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SORULAR

SORU 1: Asagidaki kavramlari agiklayiniz:
Varliga dayal menkul kiymet

. Tefecilik

Gegici ithalat rejimi

. Dis borcun ikrazi,

Para piyasas! nakit islemleri,

Piyasa yapiciligl,

Gorev zarari,

. Bankalarda sermaye yeterliligi.

S 000 oo

SORU 2: 4875 sayili Dogrudan Yabanci Yatirimlar Kanunu’nda, dogrudan yabanci yatirimlara iliskin
olarak getirilen esaslardan bes tanesini aciklayarak, bu esaslarin temel getirilis amacini genel
olarak degerlendiriniz.

SORU 3: 32 sayili Karar ve bu Kararla ilgili mevzuattaki;

a. Turkiye'ye gelecek yabanci sermaye,
b. Tirkiye’den gidecek yerli sermaye,
hakkindaki diizenlemeleri anlatiniz.

SORU 4: Tirkiye’de kurulacak bir bankada aranacak “kurulus” sartlarindan sekiz tanesi ile
“kurucularda” aranacak sartlardan 5 tanesini sayiniz.

SORU 5: Finansal Kiralama mevzuati uyarinca, yabanci sirket ile kiraci arasinda akdedilen
sOzlesmeye gore getirilen mallara gimriik vergileri acisindan uygulanacak hiikiimleri anlatiniz.

Genglik Caddesi No : 107 06570 Anittepe — ANKARA / TURKEY Tel : 0 (90) (312) 232 50 60 (10 Hat) Fax: 0 (90) (312) 23250 73 — 74
http://www.turmob.oeg.tr



TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MiISAVIRLER 20 w
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLIGI

(UNIOH OF CHAMEEE.S OF CERTIFIED PUELIC ACCOUHTANTS OF TUREEY)

CEVAPLAR
CEVAP 1:
a. Varhga Dayali Menkul Kiymetler

Varliga dayali menkul kiymetler, ihraggilarin kendi ticari islemlerinden dogmus alacaklari veya
temelliik edecekleri alacaklar karsiliginda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinarak ihrag
edilen kiymetli evraktir.

Varliga dayali menkul kiymetler genel finans ortakliklari, bankalar, finansman sirketleri, finansal
kiralamaya yetkili kuruluslar ve gayrimenkul yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilebilirler.

ihra¢ edilecek VDMK”in toplam tutari, bunlarin dayali oldugu alacaklar portféyiinde yer alan
alacaklarin ihrag tarihindeki toplam tutarinin %90’in1 gegemez. (Seri:3 No:35)

b. Tefecilik

90 sayili KHK’nin 9’uncu maddesinde “Tefecilik” aciklanmistir. Buna gére Odiing Para Verme isleri
Hakkinda Kanun Hikmiinde Kararname uyarinca ikrazatcilik yapmak Uzere izin alinmadan, faiz
veya her ne ad altinda olursa olsun, bir ivaz karsiligl veya ipotek almak suretiyle, 6dlin¢ para verme
islemlerinin yapilmasi veya bu islerin meslek ittihaz edilmesi ve Kanun Hikmiinde Kararname
uyarinca alinan ikrazatgilik izni iptal edildigi halde, 6dling para verme islerine devam edilmesi
tefecilik saylir.

c. Gegici ithalat Rejimi

Gegici ithalat rejimi, serbest dolagima girmemis esyanin ithalat vergilerinden tamamen veya kismen
muaf olarak ve ticaret politikasi dnlemlerine tabi tutulmaksizin, Tirkiye GUmrik Bolgesi icinde
kullanilmasi ve bu kullanim sirasindaki olagan yipranma disinda, herhangi bir degisiklige
ugramaksizin yeniden ihracina imkan saglayan bir rejimdir. (GK.Md.128)

d. Dis borcun ikrazi

Miustesarlik tarafindan herhangi bir dis finansman kaynagindan saglanan dis finansman
imkanlarinin ekonominin cesitli sektorlerinde gelismeyi saglamak ve/veya finansman ihtiyacini
karsilamak Uzere genel blitge kapsamindaki kamu idareleri ile Yiksekogretim Kurulu, Gniversiteler
ve yiksek teknoloji enstitlleri disindaki kamu kurum ve kuruluslari ile yatirrm ve kalkinma
bankalarina gerektiginde anlagsmanin mali sartlarina bagh kalmaksizin aktarilmasini,

e. Para piyasasi nakit islemleri

Hazinenin kisa vadeli nakit ihtiyacini karsilamak tzere fiziken basili olmayan Devlet i¢ borclanma
senedi ¢ikarmak veya para piyasasi araclarini kullanmak suretiyle yapilan azami otuz giin vadeli
borclanmalari,

f. Piyasa yapicilhigi

Devlet i¢ borglanma senetleri ihalelerinde ve s6z konusu senetlerin ikincil piyasa islemlerinde
etkinligin artirilmasi amaciyla 6nceden belirlenen kriterlere gére segilmis bankalara Mistesarlik
tarafindan bazi hak ve gorevler verilmesini iceren sistemi,

g. Gorev zarari
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Tesebbiis, miiessese ve bagh ortakliklara konulari ile ilgili olarak Bakanlar Kurulunca gérev
verilebilir. Gerektiginde bu gorev icin yapilacak 6deme miktari Bakanlar Kurulu Karari'nda belirtilir.
Bu gorevden dogan zarar ve mahrum kalinan kar yukaridaki esaslar dahilinde Hazine'ce karsilanir.
(233 s. KHK., md.35/4)

h. Bankalarda sermaye yeterliligi

(Bankacilik Kanunu MADDE 45).- Bu Kanunun uygulanmasinda maruz kalinan riskler nedeniyle
olusabilecek zararlara karsi yeterli 6zkaynak bulundurulmasi sermaye yeterliligini ifade eder.
Bankalar,Kurum tarafindan diizenlenecek yonetmelikte ongoriilen us(l ve esaslara gore yiizde
sekiz oranindan az olmamak iizere belirlenecek sermaye vyeterliligi oranini hesaplamak,
tutturmak,idame ettirmek ve raporlamak zorundadir. Bankalarin i¢ sistemleri, aktif ve mali yapilari
dikkate alinarak asgari sermaye vyeterliligi oranini artirmaya, bankalar bazinda farkhlastirmaya,
kaynagi katilma hesabi olan aktiflerin risk agirliklarinin belirlenmesinde bu hesaplarin 6zelliklerini
dikkate almak suretiyle diizenleme yapmaya Kurul yetkilidir.

CEVAP 2:

Dogrudan yabanci yatirimlara iliskin esaslar Kanunun 3 lincii maddesinde dizenlenmistir. Esaslar
asagidaki gibidir:

a. Yatirim serbestisi ve milli muamele

Uluslararasi anlasmalar ve 6zel kanun hikimleri tarafindan aksi 6ngoérilmedikge;
1. Yabanci yatirnmcilar tarafindan Tirkiye'de dogrudan yabanci yatirim yapilmasi serbesttir.
2. Yabanci yatinimcilar yerli yatirimcilarla esit muameleye tabidirler.

b. Kamulastirma ve devletlestirme

Dogrudan yabanci yatinmlar, yirurlikteki mevzuata gore; kamu yarari gerektir-medikce ve
karsiliklari 6denmedikge kamulastirilamaz veya devletlestirilemez.

c. Transferler

Yabanci yatirnmcilarin Tirkiye'deki faaliyet ve islemlerinden dogan net kar, temettd, satis, tasfiye
ve tazminat bedelleri, lisans, yonetim ve benzeri anlagmalar karsiliginda 6denecek meblaglar ile dig
kredi ana para ve faiz 6demeleri, bankalar veya 6zel finans kurumlari aracihgiyla yurt digina
serbestce transfer edilebilir.

d. Tasinmaz miilkiyeti veya sinirli ayni hak edinme

Yabanci yatirrmcilarin Tirkiye'de kurduklari veya istirak ettikleri tlizel kisilige sahip sirketlerin, Turk
vatandagslarinin edinimine agik olan bolgelerde tasinmaz miilkiyeti veya sinirl ayni hak edinmeleri
serbesttir.

e. Uyusmazliklarin ¢oziimii
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Ozel hukuka tabi olan yatirm sézlesmelerinden kaynaklanan uyusmazhklarin ¢6ziimi ile yabanci
yatirimcilarin idare ile yaptiklari kamu hizmeti imtiyaz sartlasma ve sézlesmelerinden kaynaklanan
yatirim uyusmazliklarinin ¢éziimlenmesi igin; gorevli ve yetkili mahkemelerin yani sira, ilgili
mevzuatta yer alan kosullarin olusmasi ve taraflarin anlagsmasi kaydiyla, milli veya milletlerarasi
tahkim ya da diger uyusmazlik ¢6ziim yollarina basvurulabilinir.

f. Nakit digi sermayenin deger tespiti

Nakit disindaki sermayenin deger tespiti, Tirk Ticaret Kanunu hiikimleri c¢ercevesinde yapllir.
Yabanci Ulkelerde kurulu bulunan sirketlerin menkul kiymetlerinin yatirim araci olarak kullaniimasi
halinde, mense Ullke mevzuatina gore deger tespitine yetkili makamlarin veya mense llke
mahkemelerince tespit edilecek bilirkisilerin ya da uluslararasi degerlendirme kuruluslarinin
degerlendirmeleri esas alinir.

g. Yabanci personel istihdami

Bu Kanun kapsaminda kurulan sirket, sube ve kuruluslarda istihdam edilecek yabanci uyruklu
personele, Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakanliginca ¢alisma izni verilir.

27.2.2003 tarihli ve 4817 sayili Yabancilarin Calisma izinleri Hakkinda Kanunun 23 iincii maddesi
uyarinca Hazine Miustesarhgl ve Calisma ve Sosyal Givenlik Bakanliginca mistereken hazirlanacak
yonetmelikte; yabanci sermayeli sirket ve kuruluslardan hangilerinin bu kapsama girecegi ile s6z
konusu yonetmelik kapsaminda izin verilecek kilit personelin tanimi ve ¢alisma izinlerine iliskin 6zel
nitelikteki diger esas ve usuller belirlenir.

Bu kapsamda istihdam edilecek personele, 4817 sayilli Kanunun 14 {ncli maddesinin birinci
fikrasinin (b) bendi uygulanmaz. istihdam edilecek yabanci uyruklu kilit personele, 4817 sayili
Kanunun 13 Uncli maddesinin birinci fikrasinin hangi durumlarda uygulanacagl hazirlanacak
yonetmelikte belirlenir.

h. irtibat biirolari

Mustesarlik, yabanci Ulke kanunlarina gore kurulmus sirketlere, Tirkiye'de ticari faaliyette
bulunmamak kaydiyla irtibat blirosu agma izni vermeye yetkilidir.

Temel amag:

Bu tir temel esaslar ile 6ngdrilen amag ise Kanunun amag¢ maddesinden hareketle asagidaki gibi
Ozetlenebilir: Bu Kanununda ongorilen esaslar ile, dogrudan yabanci yatirrmlarin 6zendirilmesi,
yabanci yatirimcilarin haklarinin korunmasi ile yatirrm ve yatirrmci tanimlarinda uluslararasi
standartlara uyulmasi, dogrudan yabanci yatirimlarin gergeklestirilmesinde izin ve onay sisteminin
bilgilendirme sistemine dondistirilmesi ve tespit edilen politikalar yoluyla dogrudan yabanci
yatirimlarin artirilmasi amaglanmaktadir.

CEVAP 3:
Tirkiye'ye gelecek yabanci sermaye (32 sayili Karar, Md 12)

(1) Yabanci yatirimcilar tarafindan Tirkiye’ye yapilacak dogrudan yatirimlar 4875 sayili Dogrudan
Yabanci Yatirinmlar Kanunu ve buna bagl olarak olusturulan mevzuat ¢ercevesinde gercgeklestirilir.
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llave aciklama: (Bu Kanuna gore, Uluslararast anlasmalar ve 6zel kanun hiikiimleri tarafindan  aksi
ongoriilmedikce;

- Yabanci yatirnmcilar tarafindan Tiirkiye'de dogrudan yabanci yatirim yapilmasi serbesttir.

- Yabanci yatirnmcilar yerli yatirimcilarla egit muameleye tabidirler.

Yabanci yatirumcilarin Tiirkiye'deki faaliyet ve islemlerinden dogan net kdr, temettii, satis, tasfiye ve tazminat
bedelleri, lisans, yonetim ve benzeri anlasmalar karsiliginda ddenecek meblaglar ile dis kredi ana para ve faiz
odemeleri, bankalar veya é6zel finans kurumlart araciligiyla yurt disina serbestge transfer edilebilir.) (Bu Kanuna
gore, Uluslararast anlasmalar ve ozel kanun hiikiimleri tarafindan aksi éngoriilmedikge;

- Yabanci yatirnmcilar tarafindan Tiirkiye'de dogrudan yabanci yatirim yapilmasi serbesttir.

- Yabanci yatirnmcilar yerli yatirimcilarla egit muameleye tabidirler.

Yabanci yatirnmcilarin Tiirkiye'deki faaliyet ve iglemlerinden dogan net kdr, temettii, satis, tasfiye ve tazminat
bedelleri, lisans, yonetim ve benzeri anlasmalar karsiliginda odenecek meblaglar ile dis kredi ana para ve faiz
odemeleri, bankalar veya ozel finans kurumlart araciligryla yurt disina serbestge transfer edilebilir.)

(2) Yabanci yatirnmcilarin Tirkiye'deki faaliyet ve islemlerinden dogan net kar, temettd, satis,
tasfiye ve tazminat bedelleri, lisans, yonetim ve benzeri anlasmalar karsihiginda Odenecek
meblaglar bankalar araciligiyla yurt disina serbestge transfer edilebilir.

(3) 6326 sayili Petrol Kanununa gore Tirkiye'de faaliyette bulunma ve transfer talepleri, bu Kanun
ve ilgili mevzuat hikimlerine tabidir.

A) Tiirkiye'den gidecek yerli sermaye

Madde 13 -

(1) Turkiye'de yerlesik kisilerin, yurt disinda yatirirm yapmak veya ticari faaliyette bulunmak
amaciyla sirket kurmalari, ortakliga katilmalari ve sube agmalari igin, nakdi sermayeyi bankalar
araciligiyla, ayni sermayeyi ise gimriik mevzuati hiikimleri cercevesinde ihrag etmeleri serbesttir.

(2) Turkiye'de yerlesik kisilerin yurt disinda irtibat birosu, temsilcilik ve benzerlerini kurmalari ve
bunlarin kurulus masraflari ile faaliyet giderlerinin bankalarca transferi serbesttir.

(3) Bankalar ve glimruk idareleri yurt disinda yatirim veya ticari faaliyette bulunmak tzere sermaye
ihrac eden Turkiye'de yerlesik kisileri, her bir islem tarihinden itibaren 30 giin icinde Mistesarliga
bildirirler.

(4) Bakanlik, bu maddenin uygulamasi ile ilgili olarak Turkiye’de yerlesik kisilerden istenecek bilgi,
belge ve bunlarin génderilme sirelerine iliskin esaslari belirlemeye yetkilidir.
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CEVAP 4:

Turkiye'de kurulacak bir bankanin kurulus sartlari 5411 sayili Kanunun 7 inci maddesinde
diizenlenmis olup asagidaki gibidir:

1. Anonim sirket seklinde kurulmasi,
2. Hisse senetlerinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve tamaminin nama yazili olmasi,
3. Kurucularinin bu Kanunda belirtilen sartlari haiz olmasi,

4. Yonetim Kurulu Gyelerinin bu Kanunun kurumsal yénetim hikiimlerinde belirtilen nitelikleri ve
planlanan faaliyetleri gerceklestirebilecek mesleki tecribeyi haiz olmasi,

5. Ongoriilen faaliyet konularinin planlanan mali, yénetim ve organizasyon yapisi ile uyumlu
olmasi,

6. Nakden ve her tirli muvazaadan ari olarak 6denmis sermayesinin en az otuzmilyon Yeni Turk
Lirasi olmasi,

7. Ana s6zlesmesinin bu Kanun hiikiimlerine uygun olmasi,

8. Kurumun etkin denetimini engellemeyecek seffaf ve acik bir ortaklik yapisi ve organizasyon
semasina sahip olmasi,

9. Konsolide denetimini engelleyici nitelikte herhangi bir hususun bulunmamasi,

10. Ongdriilen faaliyet konularina ait is planlarini, kurulusun mali yapisi ile ilgili projeksiyonlarini
sermaye yeterliligini de icerecek sekilde, ilk Gg¢ yil icin bltce planini ve yapisal 6rgltlenmesini
gosteren bir faaliyet programini i¢ kontrol, risk ydonetimi ve i¢ denetim sistemi de dahil olmak Uzere
ibraz etmesi,

sarttir.

Kalkinma ve yatirim bankalari icin 6denmis sermaye, birinci fikranin (f) bendinde belirtilen tutarin
Ucte ikisinden az olamaz.

Bankalarin kurucu ortaklarinda aranacak sartlar Kanunun 8 inci maddesinde diizenlenmistir. Bu
sartlar asagidaki gibidir:

1. 2004 sayili icra ve iflas Kanunu hiikiimlerine gére miiflis olmamasi, konkordato ilan etmis
olmamasi, uzlagsma suretiyle yeniden yapilandirma basvurusunun tasdik edilmis olmamasi ya da
hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

2. Bu Kanunun 71 inci maddesi uygulanan bankalarda veya bu Kanunun yirirlige girmesinden
once Fona devredilmis olan bankalarda nitelikli paya sahip olmamasi veya kontrolii elinde
bulundurmamasi,

3. Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde tasfiyeye tabi tutulan finansal
kuruluslarda, faaliyet izni kaldirilan kalkinma ve yatirrm bankalarinda, ortaklarinin temetti harig
ortaklik haklari ile ydonetim ve denetimi Fona intikal eden veya bankacilik yapma ve mevduat ve
katilim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilan kredi kuruluslarinda, Fona intikalinden veya
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bankacilik yapma ve mevduat ve katiim fonu kabul etme izin ve yetkileri kaldirilmadan &énce
nitelikli paya sahip olmamasi veya kontroli elinde bulundurmamasi,

4. Taksirli suclar hari¢ olmak lizere affa ugramis olsalar bile milga 765 sayil Tiirk Ceza Kanunu ve
diger kanunlar uyarinca agir hapis veya bes yildan fazla hapis, 5237 sayili Tirk Ceza Kanunu ve
diger kanunlar uyarinca Uc¢ yildan fazla hapis cezasiyla cezalandirilmamis olmasi veya miilga 3182
sayili Bankalar Kanununun, bu Kanunla yurirlikten kaldirilan 4389 sayili Bankalar Kanununun, bu
Kanunun ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun ve 6diing para verme isleri hakkinda
mevzuatin hapis cezasi gerektiren hikimlerine muhalefet yahut miilga 765 sayih Tirk Ceza
Kanunu, 5237 sayili Turk Ceza Kanunu veya diger kanunlar uyarinca basit veya nitelikli zimmet,
zimmet, irtikap, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, inanci kétiiye kullanma, dolanli iflas gibi
yuz kizartici suclar ile istimal ve istihlak kacakgihgl disinda kalan kagakgilik suclari, resmf ihale ve
alim satimlara fesat karistirma, karapara aklama veya Devletin sahsiyetine karsi islenen suglar ile
Devlet sirlarini agiga vurma, Devletin egemenlik alametlerine ve organlarinin sayginligina karsi
suglar, Devletin giivenligine karsi suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suclar, milli
savunmaya karsi suglar, Devlet sirlarina karsi suglar ve casusluk, yabanci devletlerle olan iliskilere
karsi suclar, vergi kacakgiligl suglarindan veya bu suglara istirakten hikiimli bulunmamasi,

5. Gerekli mali gii¢ ve itibara sahip bulunmasi,

6. isin gerektirdigi diiriistlik ve yeterlilige sahip olmasi,

7. Tuzel kisi olmasi halinde, risk grubu ile birlikte ortaklik yapisinin seffaf ve acik olmasi,
sarttir.

Bankalarin tlzel kisi kurucu ortaklarinin dogrudan veya dolayli olarak nitelikli paya sahip gercek kisi
ortaklarinin bu maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (c), (d), (e) ve (f) bentlerinde yer alan sartlari
tasimasi gerekir.

Turkiye'nin taraf oldugu uluslararasi anlagsmalarla kurulmus ¢ok tarafh kredi kuruluslari ve finansal
kuruluslar hakkinda bu maddenin birinci fikrasinin (b) ve (c) bentleri uygulanmaz.

CEVAP 5:

3226 sayili Finansal Kiralama Kanununun 29 uncu maddesi “GUimrige dair hikimler” bashgini
tasimakta olup, bu kapsamda yabanci sirket ile kiraci arasinda akdedilen sozlesme ile getirilen
mallara uygulanacak giimrik vergisi hiikiimleri bu maddede dizenlenmistir. Buna gore:

a. Satin alma hakki bulunmayan bir s6zlesmeye dayanarak veya bu hak bulunsa dahi tesvik
belgesinde glimrik muafiyetinden yararlanmasi 6ngoriilmemis mallarin Tirkiye'ye girisinde,
gimrik mevzuatinin siire kisitlamasi harig, sozlesme slresine bagh olarak, gegici muafiyet
rejimine dair hikiimler uygulanir.

Bu sekilde Tirkiye'ye getirilen mallar igin ileride dogabilecek vergileri karsilayacak miktarda
teminat alinir. Su kadar ki, s6zlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmamasi ve finansal
kiralama konusu mallarin kiralayana iade edilmek lzere yurt disina ¢ikarilmak istenmesi halinde
daha 6nce yapilan teminata baglama islemi genel hiiklimlere gore ¢ozilir.

Teminata baglama usul ve esaslari bir yonetmelikle belirlenir.
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TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MiISAVIRLER 2 O w
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b. S6zlesme siresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatinin yapilmasi halinde,
vergi 6deme mikellefiyetinin bagladigi tarihteki cari kur ve normal fiyat lGzerinden hesaplanacak
glimrik vergileri tahsil olunur.
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